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1.- Estado de situacion financiera:

Al 31 de diciembre 2014, los activos ascienden a 64%277.476 de los cuales M$ 62.615.395,
equivalentes a un 97,41 % del total, correspondercipalmente a instrumentos financieros de facil
liquidacion.

Los activos intangibles y activos fijos asciende®571.794, netos de amortizacion y depreciacion, y
corresponden a un 0,89 % del total de activos gresentan valorizados a costo amortizado de acwerdo
las normas internacionales de informacion finaacier

Los pasivos ascienden a M$ 8.810.389, que corregpora retenciones, provisiones y deudas propias de
giro.

2.- Estado de resultados:

Durante el periodo comprendido entre el 1 de epaio31 de diciembre de 2014, la sociedad obtuv un
utilidad neta después de impuestos de M$ 15.092¢#88 superior en un 29,64 % a los M$ 11.641.473
de utilidad lograda durante el mismo periodo ded afterior bajo norma IFRS. Los ingresos por

actividades ordinarias ascendieron a M$ 65.324.&9&rior en un 19,05 % a los M$ 54.870.201 loggado
en el mismo periodo del afio anterior.

31.12.2014 31.12.2013
Resultado integral M$15.092.569 11.641.473
Utilidad (perdida) por accién $ 1.323,70551.021,0245

3.- Estado de flujo efectivo:
El estado de flujo efectivo correspondiente al 8 Hidiembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Saldo inicial de efectivo y equivalente al effext 200.130 88.056
Flujos de efectivo originados por actividades derapion 14.321.474 8.754.809
Flujos de efectivo originados por actividades deigsion (2.802.228) 4.486.413
Flujos de efectivo originados por actividades darficiacion (11.641.473) (13.133.171)
Variacién tasa de cambio sobre el efectivo 17.083 4.023

Saldo final de efectivo y equivalente al efectivo 4,986 200.130
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4.- Indices:

- Liguidez

La Sociedad presenta al 31 de diciembre de 2014auidez corriente que disminuy6 erté veces
y la razén acida en 1,37 veces respecto al afia 2013

31.12.2014 31.12.2013

Veces Veces
Liquidez Corriente (Activo corriente/Pasivo corriente) 7,23 8,69

Razoén acida (Fondos disponible/Pasivo corriente) 7,11 8,48

- Endeudamiento

La razon de endeudamiento aumenté 0,03 vecesnpmieion de deuda a corto y a largo plazo no
presenta variacion al 31 de diciembre de 2014 otspzé 31 de diciembre de 2013.

31.12.2014 31.12.2013

Veces Veces
Razén de endeudamiento (Pasivos corrientes/Patidnon 0,16 0,13
Proporcién deuda corto plazo (Pasivo corrienteX@asital) 1,00 1,00
Proporcién deuda largo plazo (Pasivo no corrieasi® total) 0,00 0,00

- Rentabilidad

Los indices de rentabilidad del patrimonio y detiv® presentan un aumento al 31 de diciembre de
2014 respecto al mismo ejercicio del afio anterior.

31.12.2014 31.12.2013
% %
Rentabilidad del patrimonio  (Utilidad/Patrimonio) 27,21 21,95
Rentabilidad del activo (Utilidad/Activo) 23,48 i)
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5.- Analisis de Riesgo:

El negocio en el cual se encuentra inmerso Banédhinistradora General de Fondos, se encuentra
expuesto a los siguientes riesgos financieros.

a) Riesgo de Crédito

Es el riesgo de que la Administradora incurra en pardida debido a que sus contrapartes no
cumplieron con sus obligaciones contractuales

b) Riesgo de Mercado

Es el riesgo de enfrentar pérdidas producto de mmiewios adversos de los niveles de las variables de
mercado. Estas variables o factores de mercadasiéaan en dos grupos:

» Precios spot, como son los tipos de cambio.

» Tasas de interés de instrumentos de deuda y resmtivsi porcentuales de curvas de derivados.

¢) Riesgo de Liquidez

El Riesgo de Liquidez corresponde a las potencj@edidas que la Administradora pueda enfrentar en
caso de una estrechez de liquidez en los mercawoxieros. Esta estrechez puede ocurrir ya sea por
una disminucion de fondos disponibles que impantgativamente la capacidad de fondeo o por una
disminucion de los montos transados de los instntmseque la Administradora posee en sus activos

(bonos, depébsitos bancarios, etc.) o de los ingtnims derivados.

La exposicidn a estos riesgos se muestra en lesiguabla.

Resumen Posiciones
Instrumento 31.12.2014} 31.12.2013
M$ M$
Renta Fija 228.836 226.708
Operaciones de Compra con Compromiso de Retrovensd.332.260 56.451.191
Total Inversiones 61.561.096 56.677.899
Moneda Extranjera MUS$ 103 158

La exposicion a Riesgos es acotada, dada la asgtaude inversién los cuales son principalmente
pactos de compra con retroventa a corto plazoglesse encuentran garantizados por instrumentos
financieros mitigando el riesgo de crédito dedataparte en el pacto. Estas inversiones se etmanen
establecidas en la politica de inversiones, pogue no se espera que cambie la estructura de
inversiones y los riesgos tomados.



